Endglltige Bedingungen vom 08.06.2009

Erste Group Bank AG

Daueremission Erste Group ZinsGarant Value 2014/09

unter dem

€30,000,000,000 Debt Issuance Programme

Der unten genannte Prospekt (wie durch diese Endgiltigen Bedingungen vervollstéandigt) wurde auf
der Grundlage angefertigt, dass jedes Angebot von Schuldverschreibungen in einem Mitgliedstaat des
Europdischen Wirtschaftsraumes, der die Prospektrichtlinie (2003/71/EG) umgesetzt hat (jeweils ein
“Relevanter Mitgliedstaat”) gemafl einer Ausnahme vom Erfordernis der Verdffentlichung eines
Prospektes fur das Angebot der Schuldverschreibungen gemald der Prospektrichtlinie, wie im
Relevanten Mitgliedstaat umgesetzt, erfolgt. Dementsprechend darf eine Person, die ein Angebot der
Schuldverschreibungen macht oder plant, dies nur in Umstanden tun, in denen keine Verpflichtung fur
die Emittentin oder einen Dealer entsteht, einen Prospekt gemald Artikel 3 der Prospektrichtlinie zu
veroffentlichen oder einen Nachtrag zu einem Prospekt gemaf Artikel 16 der Prospektrichtlinie zu
erstellen, jeweils fir solch ein Angebot. Weder die Emittentin noch ein Dealer haben der Stellung
eines Angebotes von Schuldverschreibungen in anderen Umstanden zugestimmit.

TEIL A - VERTRAGLICHE BEDINGUNGEN

Hierin verwendete Ausdriicke gelten als definiert wie in den Emissionsbedingungen (die
“Emissionsbedingungen”) des Prospekts vom 12.08.2008 vorgesehen und den Nachtragen zum
Prospekt vom 17.11.2008, 02.01.2009 und 16.04.2009, die gemeinsam einen Basisprospekt fur die
Zwecke der Prospektrichtlinie (Richtlinie 2003/71/EG) darstellen (die “Prospektrichtlinie”). Dieses
Dokument stellt die Endgiiltigen Bedingungen der Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit
Punkt 5.4 der Prospektrichtlinie dar und muss in Verbindung mit diesem Prospekt samt Nachtragen
gelesen werden. Eine vollstindige Information Uber die Emittentin und das Angebot der
Schuldverschreibungen ist nur durch Kombination dieser Endgiiltigen Bedingungen mit dem Prospekt
samt Nachtragen mdoglich. Der Prospekt und die Nachtrdge sind unter http://www.erstegroup.com
einsehbar und Kopien kdnnen bei der Erste Group Bank AG, Borsegasse 14, 1010 Wien bezogen
werden.

1 Emittentin Erste Group Bank AG
2 () Seriennummer: 804
(ii) Tranchennummer: 1

(Falls zusammengefasst mit einer
bereits bestehenden Serie, Details
dieser Serie, einschliel3lich dem
Datum an dem die
Schuldverschreibungen fungibel
werden, einflgen).

3 Festgesetzte Wahrung(en): EUR
4  Gesamtnominalbetrag: Daueremission bis zu EUR 150.000.000,-
0] Serie:
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(ii) Tranche:

Emissionspreis:

0] Festgelegte Stiickelung:
(ii) Rechnungsbetrag:
0] Ausgabetag:

(ii) Zinsbeginntag:
Tilgungstag:

Basis fiir die Zinsen:
Tilgungs-/Zahlungsbasis:

Anderung der Zins- oder der Tilgungs-
/Zahlungsbasis:

Wabhlrechte:

0] Rang der
Schuldverschreibungen:

(ii) Datum des
Genehmigungsbeschlusses
des Vorstands fir die
Begebung der
Schuldverschreibungen:

Vertriebsmethode:

Anfanglich 100 Prozent des Gesamtnominalbetrages,
danach wie von der Emittentin gemaR jeweils
herrschenden Marktbedingungen festgelegt.

EUR 100,-
Festgelegte Stiickelung

14.09.2009

Ausgabetag

14.09.2014
aktiengebundene Verzinsung
Tilgung zum Nennbetrag

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht nachrangig

gemal Rahmenbeschluss genehmigt vom Vorstand am
18.11.2008 und vom Aufsichtsrat am 11.12.2008

nicht syndiziert

BESTIMMUNGEN BETREFFEND DEN ZAHLBAREN ZINSSATZ (WENN ANWENDBAR)

15

16

17
18

Bestimmungen fir feste
Verzinsung

Bestimmungen fur variable
Verzinsung

Nullkupon-Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen mit
indexgebundener Verzinsung /
andere Schuldverschreibungen mit
variabel-gebundener Verzinsung

0] Index / Formel / andere
Variable:
(ii) Stelle, die fur die Berechnung

der Zinsséatze und/oder

Zinsbetrage zustandig ist

(wenn nicht die [Stelle]):
(i) Bestimmungen fir die
Festsetzung des Kupons,

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Anwendbar

Die Verzinsung erfolgt gemadR den in Anhang 1
angefuihrten Bestimmungen und ist abhangig von der
Wertentwicklung eines Aktienkorbes, welcher Aktien
gemafl Anhang 2 beinhaltet.

Fur weitere Details siehe Anhang 1.
Erste Group Bank AG

Einzelheiten siehe Anhang 1



(iv)
v)

(vi)
(vii)
(viii)
(ix)
)
(xi)
(xii)

wenn dieser durch
Bezugnahme auf einen Index
und/oder eine Formel
und/oder eine andere
Variable berechnet wird:

Zinsfestlegungstag(e):

Bestimmungen Uber die
Festsetzung des Kupons,
wenn die Berechnung durch
Bezugnahme auf einen Index
und/oder eine Formel
und/oder eine andere
Variable unméglich oder
unpraktikabel ist oder auf
andere Weise beeintréachtigt
wird:

Zins- oder
Berechnungsperiode(n):

Zinszahlungstage:

Business Day Convention:
Geschéftszentren:
Minimalzinssatz/-zinsbetrag:
Maximalzinssatz/-zinsbetrag:

Zinstagequotient;

19 Doppelwahrungs-
Schuldverschreibungen

BESTIMMUNGEN BETREFFEND DIE TILGUNG

20 Wabhlrecht der Emittentin
21 Wabhlrecht der Glaubiger

22 Endgultiger Tilgungsbetrag jeder
Schuldverschreibung

In Fallen, in denen der Endgultige
Tilgungsbetrag indexgebunden oder
anders variabel-gebunden ist:

@)

(ii)

(i)

Index / Formel / andere
Variable:

Stelle, die fur die Berechnung
der Zinsséatze und/oder
Zinsbetrage zustandig ist
(wenn nicht die Stelle):

Bestimmungen fir die
Festsetzung des Endgultigen
Tilgungsbetrages, wenn

Einzelheiten siehe Anhang 1

Einzelheiten siehe Anhang 1

Einzelheiten siehe Anhang 1

14.09. eines jeden Jahres, erstmals am 14.09.2010
Following Business Day Convention

TARGET

3,00 Prozent per annum

7,00 Prozent per annum

30/360

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar
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24

dieser durch Bezugnahme
auf einen Index und/oder
eine Formel und/oder andere
Variable berechnet wird:

(iv) Feststellungstag(e):

(v) Bestimmungen fir die
Festsetzung des Endguiltigen
Tilgungsbetrages, wenn
dieser durch Bezugnahme
auf einen Index und/oder
eine Formel und/oder
Basiswertaktie(n) und/oder
Basiswertfond(s) und/oder
Kreditereignis(se) und/oder
Basiswert-Rohstoff und/oder
andere Variable unmaoglich
oder unpraktikabel ist oder
auf andere Weise
beeintrachtigt wird:

(vi) Zahlungstag:

(vii) Minimaler Endgultiger
Tilgungsbetrag:

(viii) Maximaler Endgdltiger
Tilgungsbetrag:

Tilgung von Reverse Convertible
Schuldverschreibungen
(Aktienanleihen, Fondsanleihen,
Warenanleihen, Wahrungsanleihen,
Futureanleihen)

Vorzeitiger Tilgungsbetrag

Der Vorzeitige Tilgungsbetrag einer
Schuldverschreibung, der bei Tilgung
aus steuerlichen Griinden oder bei
Verzug oder bei anderer vorzeitiger
Tilgung zahlbar ist, und/oder die
Methode zur Berechnung desselben
(wenn erforderlich oder wenn anders
als in den Bedingungen vorgesehen):

Nicht anwendbar

GemalR § 6 der Emissionsbedingungen

ALLGEMEINE AUF DIE SCHULDVERSCHREIBUNGEN ANWENDBARE BESTIMMUNGEN
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Form der Schuldverschreibungen:

“New Global Note™:

Finanzzentr(um)(en) oder andere

Schuldverschreibungen, die 6sterreichischem Recht
unterliegen:

Inhaberschuldverschreibungen:

Vorlaufige Sammelurkunde, die in eine Endgultige
Sammelurkunde getauscht werden kann, welche nicht in
effektive Stiicke umtauschbar ist.

Nein
TARGET



besondere Bestimmungen betreffend
Zahlungstage:

28 Talonscheine fir zukiinftige Nein
Kuponscheine
oder Ratenscheine, welche
Einzelurkunden angeschlossen sind
(und Zeitpunkte, an denen die
Talonscheine abreifen)

29 Einzelheiten in Bezug auf Nicht anwendbar
Teileingezahlte
Schuldverschreibungen: Betrag jeder
Zahlung auf den Ausgabepreis und
Zeitpunkt, an dem eine Zahlung
erfolgen muss und die Folgen (wenn
es solche gibt) eines
Zahlungsversaumnisses,
einschlieBlich des Rechts der
Emittentin, die
Schuldverschreibungen und die
falligen Zinsen bei verspateter
Zahlung verfallen zu lassen:

30 Einzelheiten betreffend Nicht anwendbar
Ratenschuldverschreibungen: Betrag
jeder Teilzahlung, Zeitpunkt, an dem
jede Zahlung erfolgen muss:

31 Bestimmungen uber die Anderung der  Nicht anwendbar
Stiickelung, der Wahrung, einer
Konvention

32 Zusammenfihrungs- Nicht anwendbar
(Konsolidierungs-) bestimmungen:

33 Andere Endgiiltige Bedingungen: Nicht anwendbar
VERTRIEB

34 (i) Wenn syndiziert, die Namen Nicht anwendbar
und Adressen der Manager
und
Ubernahmeverpflichtungen:

(ii) Datum des Nicht anwendbar
Ubernahmevertrages:
(i) Stabilisierungsmanager: Nicht anwendbar
35 Wenn nicht-syndiziert, Name und Erste Group Bank AG, Graben 21, 1010 Wien

Adresse des Handlers:
36 Gesamtkommissionen und Gebihren:  Nicht anwendbar
37 US Verkaufsbeschrankungen: TEFRA D
38 Nicht ausgenommenes Angebot: Nicht anwendbar
39 Zusétzliche Verkaufsbeschrankungen: Nicht anwendbar

40 Gerichtsstand und anwendbares Osterreichisch



Recht:
41 Verbindliche Sprache: Deutsch

42 Inlandische oder Internationale Inlandische
Schuldverschreibungen:

Zweck der Endgiltigen Bedingungen

Diese Endgultigen Bedingungen beinhalten die endgiiltigen Bedingungen, die erforderlich sind, um
diese Emission von Schuldverschreibungen gemaf dem €30,000,000,000 Debt Issuance Programme
der Erste Group Bank AG zu begeben und deren Zulassung zum Handel an der Wiener Bdérse AG zu
erhalten.

Verantwortlichkeit

Die Emittentin Ubernimmt die Verantwortung flr die in diesen Endgultigen Bedingungen enthaltenen
Angaben.

Erste Group Bank AG als Emittentin

Durch: Durch:



TEIL B - ANDERE INFORMATIONEN

BORSENOTIERUNG
(i) Borsenotierung: Wien, Geregelter Freiverkehr

(i) Zulassung zum Handel: Ein Antrag auf Zulassung der Schuldverschreibungen zum
Handel an der Wiener Bérse AG soll von der Emittentin
gestellt werden.

RATINGS

Ratings: Die zu begebenden Schuldverschreibungen haben
generell folgende Ratings:

S&P:
Long term: A
Short term A-1

Moody's:

Senior Unsecured: Aa3

ST Bank Deposit Rating: P-1
Subordinated : Al

Fitch:
Long term: A
Short term: F1

NOTIFIZIERUNG

Die Finanzmarktaufsichtsbehorde hat der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (Bafin -
Germany), der Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (CONSOB - ltaly), der Malta
Financial Services Authority (MFSA — Malta), der Commission de surveillance du secteur financier
(CSSF - Luxembourg), der Hungarian Financial Supervisory Authority (PSZAF - Hungary), der
Czech Securities Commission (SEC - Czech Republic), der National Bank of Slovakia (NBS -
Slovak Republic), der Polish Securities and Exchange Commission (KPWIG - Warszawa), der
Securities Market Agency (Slovenia) und der Romanian National Securities Commission (Romania)
eine Bescheinigung Uber die Billigung zur Verfugung gestellt, womit bescheinigt wird, dass der
Prospekt in Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

INTERESSEN VON NATURLICHEN UND JURISTISCHEN PERSONEN, DIE AN DER
EMISSION/AM ANGEBOT BETEILIGT WAREN

Ausgenommen wie unter “Zeichnung und Verkauf” (“Subscription and Sale”) dargestellt, hat, soweit
der Emittentin bekannt ist, keine Person, die am Angebot der Schuldverschreibungen beteiligt ist,
ein Interesse von wesentlicher Bedeutung an dem Angebot.

GRUNDE FUR DAS ANGEBOT, ERWARTETER NETTOERLOS UND GESAMTKOSTEN

(i) Grunde fur das Angebot: Siehe “Verwendung des Erléses” (“Use of Proceeds”)
im Prospekt
(ii) Erwarteter Nettoerlds: Nicht anwendbar
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(iif) Geschatzte Gesamtkosten: ca. EUR 3.000,-

Nur Festverzinsliche Schuldverschreibungen — RENDITE

Angabe der Rendite: Nicht anwendbar

Nur Variabel Verzinsliche Schuldverschreibungen — HISTORISCHE ZINSSATZE

Nicht anwendbar

Nur indexgebundene, aktiengebundene, fondsgebundene, kreditgebundene oder
rohstoffgebundene, futuregebundene oder andere variable-gebundene
Schuldverschreibungen — ENTWICKLUNG VON INDEX / FORMEL / BASISWERTAKTIE /
BASISWERTFONDS / KREDITEREIGNIS / ROHSTOFF / FUTURE KONTRAKTE / ANDERE
VARIABLE, ERKLARUNG DER AUSWIRKUNGEN AUF DEN WERT DES INVESTMENT
UND VERBUNDENE RISIKEN UND ANDERE INFORMATIONEN DEN BASISWERT
BETREFFEND

Die Verzinsung dieser Schuldverschreibung héngt von der Wertentwicklung der 20 in einem
Aktienkorb zusammengefassten Aktien ab. Es wird wahrend der gesamten Laufzeit an den
festgelegten Beobachtungsstichtagen (gemafRl Anhang 1) der Schlusskurs jeder der sich im
Aktienkorb befindlichen Aktien erhoben. Unter Beriicksichtigung eines Maximal- bzw. eines
Minimalwertes hinsichtlich der Wertentwicklung jeder einzelnen Aktie wahrend der
Beobachtungsperiode,  welche sich  vom  Kursfixierungstag bis zum  jeweiligen
Beobachtungsstichtag erstrecken, wird ein jahrlicher Kupon, welcher maximal 7,00 % p.a. und
minimal 3,00 % p.a. betragen kann, errechnet. Die Schuldverschreibungen werden zu einem Kurs
von 100 Prozent des Nominalbetrages getilgt.

Aktien kdnnen volatile Wertentwicklungen haben. Sollten einzelnen der im Aktienkorb befindlichen
Aktien eine negative Wertentwicklung erzielen, so ware ein Direktinvestment in einzelne der im
Aktienkorb befindlichen Aktien ertragreicher.

Informationen hinsichtlich der Aktien sind von den géngigen Informationsdienstleistern, wie Reuters
oder Bloomberg, zu erfahren, bzw. den jeweiligen Webseiten der Borsen, an denen die Aktien
notieren, zu entnehmen.

Nur Doppelwéhrungs-Schuldverschreibungen - ENTWICKLUNG DE(R)(S)
WECHSELKURSE(S) UND ERLAUTERUNG DER AUSWIRKUNGEN AUF DEN WERT DER
ANLAGE

Nicht anwendbar

OPERATIVE INFORMATIONEN
(i) ISIN Code: ATO000B003058
(i) Common Code: Nicht anwendbar

(iii) Clearing System(e)

a) fur Internationale Euroclear Bank S.A./N.V. / Clearstream Banking,
Schuldverschreibungen: Societé Anonyme
b) fur Inlandische OeKB und Euroclear Bank S.A./N.V. / Clearstream

Banking, Societe Amonyme durch ein Konto bei
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Schuldverschreibungen:

(iv) Lieferung:

(v) Namen und Adressen der
anfanglichen Zahlstelle(n):

(vi) Namen und  Adressen  von
zusatzlicher(n) Zahlstelle(n) (falls
vorhanden):

(vii) Soll in einer fur das Eurosystem
geeigneten Weise verwahrt werden

Bedingungen des Angebotes
Angebotspreis:
Bedingungen des Angebotes:

Beschreibung des
Antragstellungsverfahrens:

Beschreibung der Maoglichkeit,
Zeichnungen zu verringern und
Methode, um die Uberschissigen
Betrage an die Antragsteller
zuriickzuzahlen

Einzelheiten zum Mindest- und/oder
Hoéchstbetrag der Zeichnung:

Einzelheiten Uber die Methode und
Fristen fur die Bedienung der
Wertpapiere und ihre Lieferung:

Art und Weise und Termin, auf die
bzw. an dem die Ergebnisse des
Angebots bekanntzumachen sind:

Verfahren fur die Austbung eines
etwaigen Vorzugsrechts, die
Ubertragbarkeit der Zeichnungsrechte
und die Behandlung von nicht
ausgeubten Zeichnungsrechten :

Kategorien der potenziellen
Investoren, denen die Wertpapiere
angeboten werden und Angabe, ob
Tranchen bestimmten Markten
vorbehalten werden:

Verfahren zur Meldung des den
Zeichnern zugeteilten Betrags und
Angabe, ob eine Aufnahme des
Handels vor dem Meldeverfahren
moglich ist:

OeKB

Lieferung gegen Zahlung

Erste Group Bank AG, Graben 21, 1010 Wien

Nicht anwendbar

Nein

Siehe Teil A/ Punkt 5
Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar



Kosten und Steuern, die speziell dem
Zeichner oder Kaufer in Rechnung
gestellt werden:

Name(n) und Adresse(n) zu den
Plazierern in den einzelnen L&andern
des Angebots soweit der Emittentin
bekannt:

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

10



Anhang 1
1. Bestimmungen betreffend die jahrliche Verzinsung:

Der jahrliche Zinsbetrag wird gemaR den folgenden Berechnungsformeln fur eine jeweilige
Zinsperiode berechnet:

20
Fur die Zinsperioden (t=1, 2, 3, 4, 5): C, := P x No min albetrag x Max (3% X ZL X z R, j

i=1

wobei der fir eine Aktie je Zinsperiode zur Anwendung kommende Zinssatz Rti entweder a) dem Cap

entspricht, sofern die  Wertentwicklung der entsprechenden Aktie zum jeweiligen
Beobachtungsstichtag entweder unverandert oder positiv ist:

. S!
Rl =Cap < —+2>1
S 1
0
oder b) Rt' entsprechend der nachfolgenden Formel berechnet wird, sofern die Wertentwicklung der
entsprechenden Aktie zum jeweiligen Beobachtungsstichtag negativ ist:

0 0

R = Max[— FIoor;%—lj =S z—t <1

Die Wertentwicklung je Aktie zu einem Beobachtungsstichtag wird jeweils fir den Zeitraum vom
Kursfixierungstag bis zum jeweilig zur Anwendung kommenden Beobachtungsstichtag festgestellt und
fur die Berechnung des anwendbaren Zinssatzes heran gezogen.

2. Dabei kommen folgende Begriffsbestimmungen zur Anwendung:

S(i) : Schlusskurs der Aktie; am Kursfixierungstag

Sti : Schlusskurs der Aktie;am Beobachtungsstichtag

Max ( ) Der groRere der Klammerausdriicke kommt zur Anwendung
Schlusskurs: Kurs der jeweiligen Aktie zur Bewertungszeit

Cap: 7,00 %

Floor: 30,00 %

Partizipation (,P“) 100 %

Kursfixierungstag: 14.09.2009

Zinszahlungstage: 14.09.2010, 14.09.2011, 14.09.2012, 14.09.2013, 14.09.2014

Beobachtungsstichtage: 07.09.2010, 07.09.2011, 07.09.2012, 09.09.2013, 08.09.2014
Sollte, hinsichtlich einer Aktie, ein Beobachtungsstichtag bzw. der

Kursfixierungstag kein Bérsegeschéftstag sein, so verschiebt sich der
Beobachtungstag bzw. der Kursfixierungstag fir die davon betroffene Aktie

11



auf den ersten darauffolgenden Tag, welcher ein Boérsegeschaftstag an der
jeweiligen Borse ist

Bewertungszeit: In Bezug auf eine Aktie, der planmafige Handelsschluss an der jeweiligen Borse.

Borse:

In Bezug auf eine Aktie, die jeweilige Borse wie in Anhang 2 zu diesen
Bedingungen angefiuhrt, und etwaige Nachfolgebdérsen.

Optionenbdrse: In Bezug auf eine Aktie, jede Termin- und Optionenbdrse, an der entsprechende

Kontrakte auf diese Aktie gehandelt werden, welche einen wesentlichen Einfluss
auf den Wert der Aktie haben.

Borsegeschaftstag: In Bezug auf eine Aktie, jeder Tag, an dem an der entsprechenden Bérse

bzw. Optionenbdrse planméaRig eine Handelssitzung abgehalten wird.

Berechnungsstelle: Erste Group Bank AG

2002 ISDA Equity
DerivativesDefinitions: Die von der International Swaps and Derivatives Association, Inc.

veroffentlichten ,2002 ISDA Equity Derivatives Definitions*

3. Marktstérung

3.a

3.b

Sollte, wie von der Berechnungsstelle festgestellt, am Kursfixierungstag oder an einem
Beobachtungsstichtag hinsichtlich einer oder mehrerer Aktien eine Marktstérung gemaf Absatz 3.b
dieses Paragraphen vorliegen, so wird die Berechnungsstelle fiir diese betroffene(n) Aktie(n) den
Schlusskurs des ersten nachfolgenden Borsegeschaftstages heranziehen, an dem keine
Marktstérung mehr besteht. Sollte die Marktstérung auch am fiinften Borsegeschéftstag nach dem
Startdatum bzw. dem entsprechenden Beobachtungsstichtag andauern, so wird die
Berechnungsstelle die Schlusskurse fiir die betroffenen Aktien an diesem Tag selber feststellen.
Hinsichtlich der nicht von einer Marktstorung betroffenen Aktien wird der Schlusskurs am
Kursfixierungstag bzw. planméafRigen Beobachtungsstichtag heran gezogen.

Eine Marktstérung liegt dann vor, wenn hinsichtlich einer Aktie a) an einem Boérsegeschéftstag
wahrend des Zeitraumes von einer Stunde vor der Bewertungszeit, eine Beschrénkung,
Aussetzung oder sonstige Stérung des Handels hinsichtlich i) der Aktie an der jeweiligen Bérse
oder ii) von Options- oder Futureskontrakten in Bezug auf die Aktie an der jeweiligen
Optionenbodrse besteht oder eintritt, und nach Einschatzung der Referenzbank eine derartige
Beschrankung, Aussetzung oder Stdrung wesentlich ist, oder b) an der entsprechenden Borse oder
Optionenbdrse der Handel vor der planméRigen Bewertungszeit an der Borse oder Optionenbérse
beendet wird, ohne dass eine derartige Beendigung des Handels zeitgerecht vor der tatsachlichen
Einstellung des Handels von der Borse oder Optionenborse bekannt gegeben wird.

4. Anpassung / Austausch

4.a

Sollte hinsichtlich einer oder mehrerer Aktien (fir den Zweck dieses Absatzes, die ,Relevante
Aktie*) ein Anpassungsereignis (wie unten definiert) im Zeitraum vom 14.09.2009 bis zum
Beobachtungsstichtag im September 2014 eintreten, so wird die Berechnungsstelle nach
Bekanntmachung der Umstande durch die Emittentin der Relevanten Aktie nach eigenem
Ermessen bestimmen, ob ein solches Ereignis einen Verwéasserungs- oder Konzentrationseffekt
auf den Wert der Relevanten Aktie hat und gegebenenfalls eine Anpassung dieser Bedingungen in
der Weise durchfiihren, sodass die Inhaber der Schuldverschreibungen wirtschaftlich
weitestgehend so gestellt werden, wie sie ohne das entsprechende Anpassungsereignis stehen
wuirden. Dabei wird sich die Berechnungsstelle, wenn sie das sachlich fur gerechtfertigt halt, an
den Anpassungsmafinahmen der Optionenbérse orientieren, an der Options- und Futureskontrakte
auf die Relevante Aktie, hinsichtlich der ein Anpassungsereignis eingetreten ist, gehandelt werden.
Sollte die Berechnungsstelle zur Uberzeugung kommen, dass keine der mdglichen

12



4.b

Anpassungsmaflnahmen ausreichen wirde, um die beabsichtigte wirtschaftliche Gleichwertigkeit
sicher zu stellen, so wird die Berechnungsstelle einen Austausch der Relevanten Aktie gemaf
Absatz 10 dieses Abschnitts vornehmen.

Die Berechnungsstelle wird die Inhaber der Schuldverschreibungen (ber die
Anpassungsmaflnahmen und den Tag, ab dem die Anpassungsmaflinahmen gelten sollen, binnen
angemessener Frist informieren.

Anpassungsereignis im Sinne dieses Absatzes ist jedes der folgenden Ereignisse:

a) eine Unterteilung, Zusammenlegung oder andere Klassifizierung der Aktien, eine freie
Ausschittung oder Dividende hinsichtlich der Relevanten Aktie an bestehende Aktionare als
Bonus, Kapitalisierung oder ahnliche Mal3nahmen;

b) eine Dividende oder andere Ausschittung an bestehende Inhaber von (i) der Relevanten
Aktie oder (ii) anderen Aktienkapitals oder Wertpapieren, welche das Recht auf Zahlung von
Dividenden und/oder Liquidationserldsen der Gesellschaft gleich oder gleichmaRig mit
solchen Zahlungen an Aktieninhaber gewahren, oder (iii) anderen Aktienkapitals oder
Wertpapieren von Drittemittenten, welche (direkt oder indirekt) von der Emittentin der
Relevanten Aktie als Resultat eine Abspaltung oder einer dhnlichen MalRnahme gehalten
werden, oder (iv) jeder anderen Art von Wertpapieren, Rechten, Optionsscheinen oder
sonstigen  Aktivposten, welche, in all diesen Fallen nach Einschatzung der
Berechnungsstelle jedenfalls zum Erhalt von Zahlungen (bar oder auf andere Weise) in einer
unangemessenen Hoéhe berechtigen;

c) eine aul3erordentliche Dividende;

d) eine Kindigung durch die Emittentin der Relevanten Aktie in Hinblick auf nicht voll
eingezahlte Aktien;

e) ein Rickkauf eigener Aktien durch die Emittentin der Relevanten Aktie oder eines ihrer
Tochterunternehmen, oder

f) jedes andere Ereignis, welches nach Meinung der Berechnungsstelle einen Verwasserungs-
oder Konzentrationseffekt auf den theoretischen Wert der Relevanten Aktie hat.

Sollte, im Hinblick auf eine Aktie (fir den Zweck dieses Absatzes die ,Relevante Aktie*), eines der
folgenden Ereignisse oder ein diesen gleichzuhaltendes Ereignis (jeweils ein
.verschmelzungsereignis“) im Zeitraum vom 14.09.2009 bis zum Beobachtungsstichtag im
September 2014 eintreten, so wird die Berechnungsstelle die AnpassungsmalRnahmen gemaR
diesem Absatz nach eigenem Ermessen vornehmen:

i) Anderung in der Klassifizierung oder sonstige Anpassung der Relevanten Aktie, welche zu
einer Ubertragung oder zu einer unwiderruflichen Verpflichtung der Inhaber der Relevanten
Aktie zur Ubertragung samtlicher ausstehenden Aktien fiihrt,

ii) Verschmelzung bzw. sonstiger Zusammenschluss der Emittentin der Relevanten Aktie mit
einer Drittpartei (ausgenommen die Falle, bei denen durch diesen Zusammenschluss die
Emittentin der Relevante Aktie die Ubernehmende Gesellschaft ist bzw. in denen keine
Anderung in der Klassifizierung oder Anpassung gemaR Absatz 2.a i) dieses Abschnitts
eintreten)

iii) Jedes andere Ubernahmeangebot im Hinblick auf die Relevante Aktie, das zu einer
Ubertragung oder zu einer unwiderruflichen Verpflichtung der Inhaber der Relevanten Aktie
zur Ubertragung aller noch ausstehenden Aktien fiihrt.

Sollte, wie von der Berechnungsstelle festgestellt, ein Verschmelzungsereignis hinsichtlich einer
Relevanten Aktie gemafl diesem Absatz eintreten, so wird die Berechnungsstelle nach
Bekanntmachung der Umstande durch die Emittentin der Relevanten Aktie nach eigenem
Ermessen Anpassungen dieser Bedingungen in der Weise durchfihren, sodass die Inhaber der
Schuldverschreibungen wirtschaftlich weitestgehend so gestellt werden, wie sie ohne das
entsprechende Anpassungsereignis stehen wirden. Dabei wird sich die Berechnungsstelle, wenn
sie das sachlich fur gerechtfertigt halt, an den Anpassungsmaflinahmen der Optionenbérse
orientieren, an der Options- und Futureskontrakte auf die Relevante Aktie gehandelt werden. Sollte
die Berechnungsstelle zur Uberzeugung kommen, dass keine der mdglichen
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6.a

6.b

10.

Anpassungsmalnahmen ausreichen wirde, um die beabsichtigte wirtschaftliche Gleichwertigkeit
sicher zu stellen, so wird die Berechnungsstelle einen Austausch der Relevanten Aktie geman
Absatz 10 dieses Abschnitts vornehmen.

Sollte, wie von der Berechnungsstelle festgestellt, im Hinblick auf eine Aktie (fir den Zweck dieses
Absatzes, die ,Relevante Aktie*), im Zeitraum vom 14.09.2009 bis zum Beobachtungsstichtag im
September 2014 eine Spaltung oder ein in den wirtschaftlichen Folgen gleichzuhaltendes Ereignis
im Hinblick auf die Emittentin der Relevanten Aktie eintreten, so wird die Berechnungsstelle solche
Anpassungen vornehmen, sodass die Inhaber der Schuldverschreibungen wirtschaftlich
weitestgehend so gestellt werden, wie sie ohne das Spaltungsereignis stehen wirden.

Sollte, wie von der Berechnungsstelle festgestellt, im Hinblick auf eine Aktie (fir den Zweck dieses
Absatzes, die ,Relevante Aktie), im Zeitraum vom 14.09.2009 bis zum Beobachtungsstichtag im
September 2014, ein Ubernahmeangebot, in welcher Form auch immer, vorgelegt werden,
welches zu einer Ubertragung oder zu einer unwiderruflichen Verpflichtung der Inhaber der
Relevanten Aktie zur Ubertragung von Relevanten Aktien im Ausmal von mehr als 10, aber
weniger als 100 Prozent der ausgegebenen Aktien, an den Angebotssteller fiihrt, so wird die
Berechnungsstelle die Anpassungsmafnahmen gemaR Absatz 6.b dieses Abschnitts nach
eigenem Ermessen vornehmen.

Sollte ein Ubernahmeangebot hinsichtlich einer Relevanten Aktie gemal Absatz 6.a eintreten, so
wird die Berechnungsstelle solche Anpassungen vornehmen, dass die Inhaber der
Schuldverschreibungen wirtschaftlich weitestgehend so gestellt werden, wie sie ohne das
Ubernahmeangebot stehen wiirden. Sollte die Berechnungsstelle zur Uberzeugung kommen, dass
keine der moglichen Anpassungsmalinahmen geeignet ist, um die beabsichtigte wirtschaftliche
Gleichwertigkeit sicher zu stellen, so wird die Berechnungsstelle einen Austausch der Relevanten
Aktie gemanR Absatz 10 dieses Abschnitts vornehmen.

Die Berechnungsstelle wird die Inhaber der Schuldverschreibungen (Uber die
AnpassungsmalRnahmen gemaR diesen Absdtzen und den Tag, ab dem die
Anpassungsmalnahmen gelten sollen, binnen angemessener Frist informieren.

Sollte, wie von der Berechnungsstelle festgestellt, im Hinblick auf eine oder mehrere Aktien (fur
den Zweck dieses Absatzes, die ,Relevante Aktie“), im Zeitraum vom 14.09.2009 bis zum
Beobachtungsstichtag im September 2014, a) ein Verfahren zur Verstaatlichung aller
Vermdgenswerte der Emittentin einer Relevanten Aktie abgeschlossen werden oder es zu einer
sonstigen Mafnahme kommen, wodurch alle ausstehenden Aktien und Vermégenswerte der
Emittentin der Relevanten Aktie an eine staatliche Behorde Ubertragen werden missen, oder b) ein
Konkurs — oder sonstiges Insolvenzverfahren eingeleitet werden, so wird die Berechnungsstelle
einen Austausch der Relevanten Aktie gemaR Absatz 10 dieses Abschnitts vornehmen.

Sollte, im Zeitraum vom 14.09.2009 bis zum Beobachtungsstichtag im September 2014, wie von
der Berechnungsstelle festgestellt, eine oder mehrere Aktien (fir den Zweck dieses Absatzes, die
.Relevante Aktie*), aus welchen Grinden auch immer, nicht mehr an ihrer Bérse (fir den Zweck
dieses Absatzes, die ,Hauptborse*) notieren bzw. zu dem Zeitpunkt, an dem die Notierung an der
Hauptbdrse beendet wird, keine Notierung an einer anderen anerkannten Borse in der Jurisdiktion
der Hauptboérse, bzw. in dem Fall, dass die Hauptbdrse in einem Mitgliedstaat der Européischen
Union beheimatet war, keine Notierung an einer anderen anerkannten Bdrse in einem
Mitgliedsstaat der Europdischen Union gegeben sein, so wird die Berechnungsstelle einen
Austausch der Relevanten Aktie gemaf Absatz 10 dieses Abschnitts vornehmen.

Sollte eines der in den vorangehenden Absatzen genannten Ereignisse eintreten, die einen
Austausch einer oder mehrerer Aktien (fir den Zweck dieses Absatzes, die ,Relevante Aktie*)
erforderlich machen, so wird die Berechnungsstelle diesen Austausch gegen ein solche Aktie
(,Ersatzaktie) vornehmen, die a) nicht bereits im Aktienkorb gemal Anhang 2 vorhanden ist, b)
einem ahnlichen geografischen und Wirtschaftssegment wie dem der ausgetauschten Relevanten
Aktie angehdrt, c) eine mit der Relevanten Aktie vergleichbare Liquiditat aufweist, und d) von einer
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11.

12.

Emittentin mit einer der Emittentin der Relevanten Aktie vergleichbaren Kreditwirdigkeit begeben
wird. Die Berechnungsstelle wird im Zusammenhang mit dem Austausch der Relevanten Aktie
solche Anpassungen dieser Bedingungen vornehmen, welche notwendig sind, sodass die Inhaber
der Schuldverschreibungen wirtschaftlich weitestgehend so gestellt werden, wie sie ohne das
entsprechende Ereignis, das den Austausch der Relevanten Aktie erforderlich gemacht hat, stehen
wirden. Die Berechnungsstelle wird dabei immer solche MaRnahmen wéhlen, welche sicher
stellen, dass die Anzahl der Aktien im Aktienkorb konstant bleibt.

Der Austausch der Relevanten Aktie sowie die erforderlichen Anpassungsmaflinahmen werden am
Austauschtag wirksam. Die Festlegung des Austauschtages wird durch die Berechnungsstelle
nach eigenem Ermessen durchgefiihrt und den Inhabern der Schuldverschreibungen binnen
angemessener Frist mitgeteilt.

Festlegungen und Berechnungen der Berechnungsstelle sind, sofern keine offensichtlichen Fehler
vorliegen, bindend.

Bei der Auslegung der Bestimmungen dieser Abschnitte 4-11 sind subsidiar die Bestimmungen der
2002 ISDA Equity Derivatives Definitions anzuwenden.
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Anhang 2

Der Aktienkorb setzt sich aus folgenden Aktien zusammen:

Nr. | Emittent Bloomberg ISIN Borse
1|ALTRIA MO US Equity US0220951033 New York
2 i NESTLE NESN VX Equity CHO0038863350 Zirich
3 Astellas Pharma Inc. 4503 JT Equity JP3942400007 Tokyo
4 AT&T INC T UN Equity US00206R1023 New York
5 :BRIT AMER TOBACC BATS LN Equity GB0002875804 London
6 : GDF SUEZ GSZ FP Equity FR0010208488 EN Paris
7 i GLAXOSMITHKLINE GSK LN Equity GB0009252882 London
8 HEINEKEN HEIA NA Equity NLO000009165 Amsterdam
9  MERCK & CO MRK UN Equity US5893311077 New York

10 : RWE AG RWE GY Equity DEO0007037129 Xetra

11 i TAKEDA PHARMACEUT 4502 JT Equity JP3463000004 Tokyo

12 : TELEFONICA TEF SQ Equity ES0178430E18 Spain Continuous Market

13 Tokyo Electric Power 9501 JT Equity JP3585800000 Tokyo

14 : Tokyo Gas 9531 JT Equity JP3573000001 Tokyo

15 : UNILEVER PLC UNA NA Equity NLO000009355 Amsterdam

16 i COCA COLA KO US Equity US1912161007 New York

17 : MICROSOFT MSFT UN Equity US5949181045 New York

18 " VINCI SA DG FP Equity FR0O000125486 EN Paris

19 : VIVENDI VIV FP Equity FR0O000127771 EN Paris

20 : VODAFONE GROUP VOD LN Equity GB00B16GWD56 London
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